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یورودلار )مرکز مبادله ارزی(

519,125722,000

درهم اماراتیوانپوند

864,10094,800187,580

طلای18عیارسکه طرح جدید
500,000,00042,904,000

هر گرم زعفران نگینربع سکهنیم سکه
257,500,000159,500,000761,000

4 عامل صعود بورس به مدار 2.2 میلیون واحد
 شاخص کل بازار سرمایه مدتی است که بر مدار صعودی قرار گرفته و از 16 آبان تاکنون رشد 10 درصدی را به ثبت رسانده است. 

به نظر می رسد 2 عامل داخلی و یک عامل خارجی بر این روند اثرگذار بوده اند
محمد حقگو

economice@khorasannews.com

 بازار سرمایه کمتر از دو هفته ای می شود که با روندهای سکون 
و رکود خود تا حدی فاصله گرفته اســت و در تازه ترین تحولات، 
دیروز ارتفاع 2 میلیــون و 200 هزار واحد را پس گرفت. ایــن موضوع منجر به این 
شده تا نگاه ها به این بازار مجدد جلب شود. بررسی تحولات این بازار و تحلیل‌های 
کارشناســان نشــان می دهد که لااقل 4 عامل بر رشــد این روزهای بازار ســرمایه 
موثرند کــه از آن جمله می تــوان به رشــد ارز نیما، افــت نرخ اخزا، کاهش نســبی 
ریسک های سیستماتیک سیاســی و حرف و حدیث های پیرامون افزایش قیمت 

خودرو یا عرضه آن در بورس اشاره کرد.

به گزارش خراسان، شاخص کل بازار سرمایه 

از اواخــر تیرماه که بــه زیر ســطح دو میلیون و 

200 هزار واحد سقوط کرد بود، نتوانسته بود 

تا دیروز سربلند کند. حتی افت آن به کمتر از 

2 میلیون واحد نیز برای چنــد روز نگرانی ها 

را افزایــش داد. با ایــن حــال از 16 آبان روند 

مثبتــی در ایــن شــاخص دیــده می شــود. به 

طوری که از سطح 2 میلیون و 17 هزار واحد 

در آن تاریخ، تا دیروز مرتب رشد را شاهد بوده 

و توانست ســرانجام ارتفاع 2 میلیون و 200 

هزار واحد را پس بگیرد. موضوعی که برخی 

از آن به بازگشت به تعادل بورس یاد کردند.

 تحرک معاملاتی در بورس؛ جهش 
معاملات در روز گذشته

به طور کلــی در روزهای اخیر شــاهد افزایش 

ارزش معاملات در بــورس بوده ایم. به طوری 

کــه در میــان 5 روز کاری گذشــته، در 4 روز 

ارزش معاملات از 5 هزار میلیارد تومان بیشتر 

بوده و دیــروز نیز این شــاخص با رقــم بیش از 

9 هزار میلیــارد تومان، فاصله محسوســی از 

میانگیــن یک مــاه اخیــر خــود گرفت.رئیس 

ســازمان بورس از عرضه های اولیه جذاب در 

بازار سرمایه تا پایان سال خبر داده و افزایش 

ارزش معاملات به محدوده هایی نظیر بالای 

5 هزار میلیــارد تومــان می‌تواند ایــن نوید را 

به همراه داشــته باشــد که عرضه های بازار با 

قیمتی مناسب روی زمین نخواهند ماند.

اهرم های صعود بورس به سطح مهم 
2.2 میلیون واحد

در حال حاضــر بحث های مختلفــی پیرامون 

دلایل رشد بورس به بیش از 2 میلیون و 200 

هزار واحد مطرح اســت و با توجه بــه برخی از 

این دلایل می توان پیش بینی هایی در خصوص 

ادامه روند آن نیز داشــت. برخی از این دلایل به 

شرح زیر هستند:

1-رشد نرخ ارز نیما: مهم‌ترین خبری که طبق 
گزارش اکو ایران این روزهــا در بین اهالی بازار 

سرمایه دســت به دست می‌شــود و چندی پیش 

سخنگوی دولت نیز به آن اشاره داشت موضوع 

تعیین نرخ ارز برای ســال آینده اســت. به گفته 

رئیس کمیته تلفیق کمیسیون اجتماعی مجلس 

قیمت دلار رسمی در سال ۱۴۰۴ ثابت نخواهد 

بود و بازار به صورت توافقی است. بدین‌گونه بین 

صادرکننده که ارز حاصل از صادرات را به کشور 

می‌آورد و واردکننده، توافقی باید صورت گیرد 

یعنی صادرکننده و واردکننده با توافق یکدیگر 

تحت نظارت بانک مرکزی، بــه یک قیمت ثابت 

و توافقی برســند که ایــن قیمت یقینــاً نه قیمت 

نیمایی و نــه قیمت آزاد اســت. از آن جایی که به 

طور کلی رشد نرخ ارز موجب افزایش سودآوری 

صنایع صادراتی بورس می شود، می‌توان انتظار 

داشــت که این عامل بر روند بورس تاثیر مثبتی 

بگذارد. درخور ذکر است در حال حاضر قیمت 

دلار نیما مرز 50 هزار تومان را رو به‌ بالا شکسته 

و رقمی بیش از 50 هزار و 400 تومان را به خود 

گرفته است.

2- کاهــش ولــو مقطعــی ریســک هــای 
سیســتماتیک: دومین دلیل از سرگیری روند 
صعودی بورس را می توان به بهبود ریسک های 

سیســتماتیک در نتیجه افت )ولو نســبی( تنش 

های سیاســی نســبت داد. بــه گــزارش اقتصاد 

24 به نقل از »شــادرو« کارشناس بازار سرمایه، 

بازار سرمایه )در این مقطع( به این نتیجه رسیده 

که قرار اســت تنــش هــای منطقــه ای در آینده 

کاهش پیدا کند. در این باره همچنین اظهارات 

عراقچی وزیــر امور خارجه کشــورمان نیز اخیرا 

ًمورد توجــه اهالی بازار ســرمایه قــرار گرفته که 

گفته است: ما هنوز منتظریم دولت جدید آمریکا 

سیاست‌هایش را مشخص کند و ما با توجه به آن 

تنظیم می‌کنیم که سیاست‌هایمان چطور باشد.

3- زمزمه هایی از افزایش قیمت خودرو: 
نامه اخیر دبیــر انجمن خودروســازان به معاون 

اول رئیس جمهور را باید یک نشانه در خصوص 

احتمال افزایش قیمت خــودرو در آینده قلمداد 

کرد. وی در این نامه با بیان این که قیمت خودرو 

پــس از افزایــش قیمت تــازه بــه نرخ تمام شــده 

می‌رسد، خواســتار افزایش قیمت خودرو شده 

است. از سوی دیگر در روزهای اخیر بحث عرضه 

خودرو در بورس کالا نیز مجدد مطرح شده که در 

صورت تحقق، معنایی جز افزایش قیمت خودرو 

نخواهد داشــت. با این تفاســیر به نظر می رسد 

بازار سرمایه نیز به این خبرها واکنش نشان داده 

است. به طوری که به عنوان مثال دیروز که شاهد 

رشــد قابل توجه ارزش معاملات )تا سطح بیش 

از 9 هزار میلیارد تومان( در بازار ســهام بودیم، 

گروه خودرویی )بــه عنوان راهبر ســنتی بازار( 

بیش از 954 میلیــارد تومــان ارزش معاملاتی 

را برای خود ثبت کرد تا در رتبه نخســت برترین 

ارزش معاملاتی قرار گرفته باشد.

4-کاهــش نــرخ ســود اوراق اخــزا: در بیان 
چهارمین دلیل احتمالی برای روند صعودی این 

روزهای بازار سرمایه باید به افت بازدهی یکی از 

رقبای اصلی این بازار یعنی نرخ سود اوراق خزانه 

)اخزا( یاد کرد. ماجرا این اســت کــه محمدرضا 

فرزین رئیس کل بانک مرکزی اخیراً خبر داه که 

گواهی سپرده خاص امسال نیز منتشر می شود. 

منتها بر خلاف سال گذشته که نرخ این اوراق 30 

درصد بود، نرخ 25 درصد برای آن در نظر گرفته 

شده اســت. اگر چه همین نرخ 25 درصد نیز در 

مقایسه با بازدهی تولید و بازار سرمایه، بالا تلقی 

می شود، با این حال موجب شده کاهش محدود 

نرخ‌هــای ســود در بــازار پــول در ماه هــای آینده 

محتمل شــود. در نتیجه هم اینک چشم اندازی 

برای ورود پول های جدید به بازار ســرمایه از این 

منظر نیز به وجود آمده اســت.در خور ذکر اســت 

کارشناســان به دلایل دیگــری پیرامون تحولات 

اخیر بازار بورس اشــاره کرده اند کــه از آن جمله 

می توان به احتمال افزایش نرخ برق )که موجب 

بهبود ســودآوری صنایــع نیروگاهی می شــود( 

اشاره کرد.

اقتصاد 10

وزیر اسبق کار مدیر عامل هلدینگ خلیج فارس شد
دیدار نیوز- محمد شــریعتمداری وزیر اســبق کار 
در دولت روحانی مدیرعامل هلدینگ پتروشــیمی 

خلیج‌فارس شد. در خور ذکر است پیش از این علی 

عسگری رئیس ســابق صدا و ســیما مدیر عامل این 

هلدینگ‌ بوده است. هلدینگ خلیج فارس، یکی 

از بزرگتریــن هلدینگ‌های صنعتــی و اقتصادی 

در ایران، به‌ویژه در حوزه پتروشــیمی محســوب 

می‌شود.

ورود نخستین محموله شمش نقره به خزانه بورس کالا
ایرنا- پیرو انتشار اطلاعیه گشــایش خزانه شمش 
نقــره بــورس کالای ایــران، اکنــون خزانــه فلــزات 

گران‌بهای این بورس علاوه بر شــمش و سکه‌ طلا، 

پذیرش شمش‌های نقره را بر اساس ضوابط اعلامی 

در اطلاعیــه آغاز کــرده اســت. شــمش‌های مزبور 

که وزن تمامــی آن ها یک کیلوگرم اســت، با رعایت 

اســتانداردهای مربوط در عیار ۹۹۹.۹ بوده و نام و 

نشان تجاری تولیدکننده و شناسه شمش بر روی آن 

حک شده است. برنامه‌ریزی و مذاکره برای پذیرش 

شــمش نقره از ســایر متقاضیــان ســپرده‌گذاری و 

تولیدکنندگان شمش نقره نیز در حال انجام است 

و با سپرده‌گذاری میزان مطلوبی شمش نقره در 

خزانــه، نماد معاملاتــی مربوط گشــایش یافته و 

آماده معامله خواهد بود. هر گواهی سپرده کالایی 

معادل یــک گرم از شــمش نقره یــک کیلوگرمی 

با عیــار ۹۹۹.۹ اســت بنابراین هر شــمش نقره 

معادل هزار گواهی سپرده کالایی است. تمامی 

آحاد جامعه می‌توانند با اخذ کد بازار مالی بورس 

کالای ایران، بدون هیچ‌گونه محدودیتی در این 

بازار مشارکت کنند.

واکنش بازار به زمزمه های افزایش قیمت خودرو
فارس- وضعیت بازار خودرو نشان می‌دهد که 
فروشــندگان خودرو قیمت عرضــه خودروهای 

داخلی را از دو روز گذشته حدود ۵ تا ۱۰ میلیون 

تومان افزایش داده‌اند. این وضعیت پیرو انتشار 

نامه »نعمت بخش« دبیر انجمن خودروســازان 

ایران و همچنین انتشار اخباری مبنی بر موافقت 

وزارت صمــت بــا افزایــش قیمت خــودرو ایجاد 

شده اســت. در روزهای گذشــته نامه‌ای از دبیر 

انجمن خودروســازان ایران منتشــر شــد که بر 

اساس آن از معاون اول رئیس‌جمهور خواسته 

اســت که قیمت برخــی خودروهــای داخلی 

۸۰ درصــد اضافه شــود.  همچنیــن اخباری 

در خصوص موافقــت وزارت صمت با افزایش 

۳۰ درصدی قیمت خودروها منتشر شده که 

وزارت صمت تاکنون در خصوص آن واکنشی 

نداشــته اما ســازمان حمایت تولیدکنندگان 

و مصرف‌کننــدگان فعــاً آن را تکذیــب کرده 

است.

دستور تسریع در تعیین تعرفه جدید گاز ابلاغ شد
تســنیم- مصوبــه شــورای اقتصــاد بــرای واردات 
گازوئیــل و گاز ترکمنســتان، همچنیــن تعییــن 

تعرفه‌های جدیــد گاز بخش خانگی توســط وزارت 

نفت ابلاغ شد. بر اساس بند 1 این ابلاغ ،   وزارت نفت 

با همکاری سازمان برنامه و بودجه کشور، وزارت امور 

اقتصادی و دارایی و وزارت صنعت، معدن و تجارت 

مکلف است در اســرع وقت تعرفه های جدید گاز 

بخش خانگی را با برخــورداری از آثــار بازدارنده 

مشــهود بــرای مصــارف نامتعــارف و غیــر ضرور 

طراحی و جهت تصویب به هیئت وزیران ارائه کند.

لایحۀ جدید تجارت، قانون یا مانع برای تجارت؟

زهرا باقری- لایحۀ جدید تجارت به رغــم تلاش برای بهبود نظام اقتصادی کشــور، با 
ضعف‌های جدی مواجه اســت که می‌تواند مانع از تحقق اهداف خود شود. برخی 
کارشناســان معتقدند بســیاری از بخش‌های آن فاقــد کارایی لازم بــرای حمایت از 
بخش خصوصــی و تســهیل فعالیت‌های تجاری اســت. همچنیــن، پیچیدگی‌های 
قانونی و نقص‌های ساختاری موجود، اجرای آن را دشوار و کند می‌کند. در نتیجه، 
این لایحه نمی‌تواند به بهبود وضعیت تجارت و اقتصاد کشور کمک شایانی کند. در 
این‌باره محمد مهاجری، استاد دانشگاه و حقوق‌دان توضیحات قابل تاملی را ارائه 

کرده است.

تغییرات پرخطر در فضای کسب‌وکار با 
چالش‌های قانونی و تفسیرهای مبهم

محمــد مهاجــری دربــارۀ لایحۀ جدیــد تجارت 

گفت: »بعد از ســال‌ها لایحــۀ جدید تجــارت با 

بیش از 1300 مــاده به تصویب رســید. قانون 

تجارت جــزو قوانیــن بســیار قدیمی اســت که 

پایه‌های بســیار مســتحکم و خوبی دارد و تجار 

و بازرگانان به اجرای ایــن قانون عادت کردند. 

تغییر قانون تجارت، تغییر در فضای کسب‌وکار 

و تجــارت اســت. فضایــی کــه می‌تــوان گفــت 

نمی‌شــود با آن شــوخی کرد. تغییر ایــن قانون 

بایســتی خیلــی هوشــمندانه و باتدبیــر انجــام 

شــود، چــون می‌توانــد باعــث درهم‌ریختگــی 

فضای کســب‌وکار، احســاس ناامنــی، کاهش 

ریسک‌پذیری و مشــکلات مختلف شــود.«این 

اســتاد دانشــگاه دربارۀ عبــارات قابل تفســیر 

گفت: »بایســتی عبارات قوانیــن حتی‌الامکان 

قابل تفســیر نباشــند. با ایــن حــال در مواردی 

از لایحــۀ جدید تجــارت دیــده می‌شــود که آن 

کیفیــت قانون‌گذاری وجود نــدارد. در کیفیت 

قانون‌گذاری اتفاقاً استفاده از عبارات تخصصی 

و حقوقــی مطلــوب اســت، چــون قانــون امری 

تخصصــی اســت و حقوق‌دانــان آن را تفســیر 

می‌کنند؛ ولی این‌که یک قانون باعث تفاســیر 

مختلف بیــن گروه‌هــای مختلــف حقوق‌دانان 

یعنی قضات، وکلا، ســردفتران اسناد رسمی، 

مشــاورین حقوقی و در نهایت خود تجار شــود، 

یعنــی از کیفیــت مطلوبــی برخــوردار نیســت؛ 

بنابراین ایــن نــوع عبارت‌پردازی‌هــا می‌تواند 

آسیب بزند و اثر آن اجرای بد قانون باشد.«

نیاز به مشارکت فعال بخش خصوصی و 
حقوق دانان برای تضمین کارآیی قانون

نظــرات  از  اســتفاده  درخصــوص  مهاجــری 

متخصصان گفت: »بایستی لایحۀ جدید تجارت 

با نیازهای واقعی عرصۀ تجارت منعطف باشــد. 

این لایحۀ از جهات مختلف، واقعیت‌های بخش 

خصوصی و تجــار را لحاظ نکــرده اســت. از این 

جهت قانونی است که می‌تواند در آینده آسیب‌زا 

باشــد چراکه اســتفاده نکــردن از نظــر نخبگان 

حقوقی و قانون‌نویســان متبحر باعث می‌شــود 

کــه ضعف‌های لایحــۀ جدیــد تجارت زیاد شــود 

و قانــون را از کارایــی خودش بینــدازد. بنابراین 

قانــون اثرگــذاری لازم را نخواهد داشــت.«این 

حقــوق‌دان پیشــنهاد داد: »بهتریــن نکته‌ای که 

می‌توان پیشنهاد کرد برگزاری جلسات مختلف 

با اتــاق بازرگانی، نمایندگان تجــار، نمایندگان 

شرکت‌های تجاری بزرگ که تراکنش مالی بسیار 

سنگینی دارند است، تا دیدگاه‌ها و دغدغه‌های 

آن‌ها درخصوص لایحۀ جدید تجارت دیده شود. 

آن‌هایی که منطقی، سنجیده و آسیب‌شناسانه 

اســت حتماً در نظــر گرفتــه شــود.امیدواریم در 

نهایت یک لایحۀ بســیار خــوب به قانــون تبدیل 

شود. ایرادات شــورای نگهبان می‌تواند فرصت 

دوباره‌ای به مجلــس و جامعه هــدف یعنی تجار 

بدهد که بتوانند ایرادات و آسیب‌شناسی‌ها را به 

استحضار نمایندگان برسانند. نمایندگان مجلس 

هم بخواهند که با بررسی‌های بیشتر این لایحه را 

با کیفیت بالاتری روانۀ شورای نگهبان کنند.«

اظهارات متناقض وزیر اقتصاد در خصوص کافی یا ناکافی بودن نقدینگی
در شــرایطی کــه وزیــر اقتصاد همــواره دلیل 

تــورم اقتصاد ایــران را حجم بــالای نقدینگی 

می‌دانســت، به‌تازگــی عنــوان کرده اســت: 

حجم نقدینگی حقیقی در اقتصــاد ایران کم 

اســت و باید ۳۰۰همت بــه آن تزریــق کنیم.

به گزارش خبرگزاری تســنیم، به‌تازگی وزیر 

اقتصاد با اشــاره به کاهش نقدینگی حقیقی 

کشور، خبر از تزریق 300 هزار میلیارد تومان 

به جریــان نقدینگی اقتصــاد داده و این امر را 

برای رونق تولید و خروج از رکود لازم دانسته 

است.همتی در این خصوص گفته است: هفته 

گذشته در ســتاد هماهنگی اقتصادی دولت 

اصلًا موضــوع نقدینگــی به‌طور جــدی بحث 

شد و تصمیمات مهمی گرفته شد که به‌تدریج 

اعلام خواهد شد، واقعیت، ما سال 1396 با 

توجه به اینکه در آن سال قیمت دلار نزدیک 3 

تا 4 هزار تومان بــود،  حجم حقیقی نقدینگی 

دلاری کشور حدود 360 میلیارد دلار بود.

وی ادامــه داد: بنابرایــن نقدینگــی‌ای کــه 

در اقتصــاد ســال 96 وجــود داشــت 360 

میلیارد دلار بــود اما امــروز که مــا در خدمت 

شــما هســتیم با توجه به بــالا بودن نــرخ دلار 

نقدینگی حقیقی ما بر حسب دلار 140 میلیارد 

دلار اســت، این موضوع معلوم می‌کنــد که چرا 

همــه تولیدکننده‌ها و همــه فعالیــن اقتصادی 

می‌گویند؛  »پول نیست«.همتی گفت: به‌دلیل 

نبود نقدینگی اســت که وقتی بــه بانک مراجعه 

می‌کنید، به صندوق توســعه مراجعه می‌کنید، 

آن‌ها هم می‌گویند؛ »ما هم نقدینگی نداریم.«، 

بنابراین مهم ترین بحثی که ما در ستاد داشتیم 

و به‌نظر من به‌تدریج با اصلاحاتی که در بعضی از 

مقررات آن را اعمال خواهیم کرد، این است که 

بین 250 تا 300 هــزار میلیارد تومان علاوه بر 

رشــد معمول نقدینگی ما نیاز داریم که به تولید 

تزریق بکنیم. این تزریق تولید هم از روش‌های 

مختلــف خواهــد بــود. یکــی از طرح‌هــای 

پیشــنهادی فعالیت‌هــای اقتصــادی مولــد 

شرکت‌هایی است که واقعاً مشکل نقدینگی 

دارند. حالا جهت‌گیری صادراتی‌اش هم که 

بحث مهمی اســت که راجع به آن هم صحبت 

خواهم کرد.

2 نکته قابل تامل در صحبت های 
همتی

با توجه به این اظهارات اولین نکته‌ای که باید 

به آن اشاره کرد این اســت؛ چگونه وزیر اقتصاد 

که همواره دلیل اصلی تــورم در اقتصاد ایران را 

حجم بالای نقدینگی عنوان می‌کرده، هم‌اکنون 

بــه این نتیجه رســیده اســت کــه اقتصــاد ایران 

علاوه بر رشــد متعارف نقدینگی نیــاز به تزریق 

300همت دیگر دارد؟

ســؤال دیگر ایــن اســت؛ چگونــه در شــرایطی 

که همچنان تــورم اقتصاد ایــران بالاتــر از روند 

بلندمدتی خود است، مسئولان اقتصادی دولت 

به بهانه حمایت از تولید رو به اتخاذ سیاست‌های 

انبساطی آورده‌اند؟

گفت و گو


