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شاخص�

بهبود تراز تجاری ایران در 1403؛ تجارت 
خارجی ایران 130 میلیارد دلاری شد

فرود عســگری معاون وزیر اقتصاد و رئیس کل گمرک ایران در تشــریح 

کارنامه مقدماتی تجارت خارجی کشورمان در سال گذشته گفت: تجارت 

خارجی غیرنفتی کشور در سال ۱۴۰۳ با ۱۱.۳۹ درصد افزایش نسبت 

به ســال ۱۴۰۲ به رقم ۱۳۰ میلیــارد و ۲۱۹ میلیون دلار رســید. وی 

افزود: میزان وزنی تجارت خارجی غیرنفتی کشــور در این مدت ۱۹۱ 

میلیون و ۲۲۹ هزار تن بوده که نســبت به مدت مشابه سال قبل ۷.۶۳ 

درصد افزایش نشــان می‌دهد. عســگری اظهار کرد: از مجموع تجارت 

غیرنفتی کشــور ۵۷ میلیارد و ۸۴۴ میلیون دلار به صادرات غیرنفتی 

)بدون احتساب صادرات نفت، برق، خدمات فنی مهندسی و صادرات 

از محل تجارت چمدانی( و ۷۲ میلیارد و ۳۷۵ میلیــون دلار به واردات 

اختصاص داشته است که این میزان نسبت به مدت مشابه سال قبل به 

ترتیب ۱۵.۶۲ درصد و ۸.۲۲ درصد افزایش داشته است.

جدایی نقدینگی از تولید
در شرایطی نقدینگی از سال 91 تا 1402، 22برابر شده که تولید ناخالص داخلی به قیمت ثابت دوبرابر هم نشده است. با این اوصاف، یک الزام مهم تبدیل 

سرمایه ها به تولید، اصلاح مسیر تولید و گردش نقدینگی در جامعه است 
محمد حقگو

economice@khorasannews.com

 بررســی ســابقه چندیــن ســاله رونــد تولیــد واقعــی و افزایــش 
نقدینگــی نشــان می دهــد کــه ایــن دو بــدون نســبت خاصی با 
یکدیگــر تغییر کرده انــد. به طور مشــخص از ســال 1391 تا 1402، بــه رغم جهش 
بیش از 22 برابری حجم نقدینگی، تولید ناخالص داخلی به قیمت ثابت، رشــدی 
کمتر از 2 برابر داشته که نشان می دهد بخش بزرگی از نقدینگی، به جای تولید، 
موجب رشد تورم شده است. این ها در حالی است که رهبرمعظم انقلاب در سال 
97 به‎صراحت خواســتار تشــکیل کارگروه فعال و جهادی برای مدیریت نقدینگی 
شده اند. با این حال آن چه آشکار است، این اســت که در سایه نبود نظارت موثر 
بر بانک هــای متخلف، برخی از بانک ها موجب این ســطح از انفجــار نقدینگی در 
جامعه شده اند. با این اوصاف، تصفیه نظام بانکی و پولی از این حجم از نقدینگی 
مضر، ضروری است. شــفاف ســازی وضعیت برنامه اصلاحی بانک های ناتراز که 
رئیس کل بانک مرکزی سال های قبل آن را اعلام کرده به همراه برخورد بی اغماض 
بانک مرکزی با تخلفات بانکی در این مســیر، از جمله اقدامات مهم برای بازکردن 

مسیر  نقدینگی به سوی تولید واقعی به شمار می رود.

 نقدینگی و تولید در ایران: حکایت کوهی 

که موش زایید
به گزارش خراســان، یکی از نشانه های اقتصاد 

سالم، رشد نقدینگی و تولید ناخالص داخلی به 

تناســب یکدیگر اســت. با این حال، بررسی این 

دو شاخص در اقتصاد ایران چیز دیگری را نشان 

می دهد.

برای رســیدن به تصویر بهتری از مسئله موجود 

حجم نقدینگی جاری را با تولید ناخالص داخلی 

به قیمت ثابت مورد توجــه قرار می دهیم. مزیت 

این مقایسه این اســت که چنان‎چه نقدینگی به 

میزان مناسبی در طول سال های مورد بررسی 

جذب تولید شده باشد، این دو شاخص با یکدیگر 

همسو خواهند بود و بالعکس.

با این اوصاف، مشاهده می شود که در بازه زمانی 

یادشــده، نقدینگی حدود 22 تا 23 برابر شــده 

اســت، اما تولید ناخالص داخلی کشور حتی به 

دو برابر نیز نرسیده است. این موضوع، از یک سو 

تبیین کننده چرایی تورم بالایی است که در سال 

های گذشته گریبانگیر کشــور ما بوده و از سوی 

دیگر نشــان‎دهنده این اســت که نقدینگی طی 

سال های گذشته راه خود را رفته و کاری به حوزه 

تولید نداشته است.

3 تصویــر از وضعیــت تولیــد و توزیــع   

نامتعادل نقدینگی توسط نظام بانکی
اگر بخواهیم واضح تر ســخن بگوییم، باید اذعان 

کرد که تســهیلات‎دهی بانــک هــا اگرچه تحت 

عناوین مرتبط با تولید نیز انجام شــده، اما عمدتاً 

راهی بخش غیرمولد شده است، یا در اثر ناکارایی 

اعتبارســنجی های انجام شــده، به طور بهینه به 

بخش های مولد تخصیص پیدا نکرده است. سه 

تصویر از این مسئله به شرح زیر است:

1-نمود بارز این انحراف عملکردی را باید در تخلفات 

تسهیلات‎دهی بانک ها در ارائه تسهیلات به شرکت 

هــای زیرمجموعه خــود دانســت. داده هــای بانک 

مرکزی در این راستا نشان می دهد که تا انتهای سال 

1402، برخی بانک های خصوصی با سردمداری 

بانک آینــده، در صدر فهرســت تســهیلات‎دهی به 

اشــخاص مرتبط بوده اند. در نمودار زیر، تسهیلات 

پرداختــی بانک ها بــه اشــخاص مرتبط تــا انتهای 

1402 آمــده و حاکی از آن اســت کــه برخی بانک 

ها از ضوابط بانک مرکزی برای تســهیلات‎دهی به 

اشخاص مرتبط عدول کرده اند.

2-در مصداقــی دیگــر، گــزارش 16 فروردیــن 

خبرگزاری فارس نشان می دهد به رغم این که قانون، 

خرید ملک توسط بانک‌ها و شرکت‌های زیرمجموعه 

آن‌ها را ممنــوع کرده، یک بانــک خصوصی بیش از 

۶۶ هزار میلیارد تومان ملک خریده است. این عدد 

فقط مربوط به ارزش دفتری املاکی است که از سال 

۸۵ تا ۱۴۰۳ توسط این بانک خریداری شده است و 

ارزش روز این املاک به درستی در آمارها قید نشده 

است. اکثر این املاک نیز ارتباطی به فعالیت اصلی 

بانک یعنی بانکداری ندارند.

3-در سومین مصداق نیز باید به آمارهایی که معاون 

سیاســت‎گذاری پولی بانک مرکــزی درخصوص 

وضعیت تســهیلات‎دهی بانــک ها عنــوان کرده، 

اشــاره کرد. به گزارش 7 فروردیــن بانک مرکزی، 

شــیریجیان با بیان این که در سال های اخیر، همه 

تســهیلاتی که توســط شــبکه بانکی پرداخت می 

شود، جدید نیست، گفته است: بیش از 70 درصد 

تســهیلات بانکی از جنــس تســهیلات تمهیدی، 

تجدیدی و تبدیلی اســت و تقریباً 30 درصد آن ها 

تسهیلات جدید است. از مجموع تسهیلات جدید 

نیز تنها 76 درصد آن سهم بنگاه‎هاست و 24 درصد 

آن به خانوارها می رسد.

درهمین جا می توان یک دلیل عقب‎ماندگی بانک 

ها بــرای ارائه تســهیلات بــه نهضت ملی مســکن 

را )علاوه بــر انفعال تخلــف گونه برخــی بانک ها( 

دریافت. موضوعی که در همان ابتدای وضع قانون 

نهضت ملی مسکن برخی از کارشناسان به آن اشاره 

می کردند.

با وجود ایــن وضعیت تولیــد و توزیــع نقدینگی در 

نظام بانکی پرواضح است که مجالی برای رسیدن 

نقدینگی و اعتبارات به بخش تولید باقی نمی ماند.

 چرا به این نقطه رسیدیم؟

تنوع یابی بانک هــا و به‎خصــوص ورود بانک های 

خصوصی به عرصه پولی کشور در دهه 80 موجب 

شد تا سمت و سوی نقدینگی در کشور عوض شود. 

کارشناسان به صراحت معتقدند که همزمان با رشد 

صنعت بانکداری در کشور ما از نظر کمی، کیفیت 

نظارت بانک مرکــزی بر بانک ها ارتقــا پیدا نکرد و 

همین عامل موجب شد تا شاهد انفجار نقدینگی در 

کشور باشیم.آمارهایی که رئیس کل بانک مرکزی 

در 26 آبان ســال گذشــته ارائه کــرد، عمق فاجعه 

کنونی را بیشتر نشان می دهد. به گفته فرزین تا آن 

تاریخ، اضافه برداشت بانک ها از بانک مرکزی )که 

باید به بانک مرکزی برگردانند( 470 هزار میلیارد 

تومان بوده که ایــن رقم با پولی که بانک هــا از بازار 

بین بانکی دریافت کرده اند، به 750 هزار میلیارد 

تومان می رسد.

 3 راهکار پیش رو

با توجه به ابلاغ قانــون جدید بانک مرکزی، انتظار 

می رود این بانک با بانک هایی که موجب قفل شدن 

نقدینگی شده اند )که برخی از ابعاد آن در بالا اشاره 

شد(، برخورد جدی داشته باشد تا راه برای تامین 

مالی تولید توسط نظام بانکی در کشور هموار شود. 

در سال های اخیر، این بانک از درنظر گرفتن برنامه 

اصلاحی برای بانک های ناتراز خبر داده که البته 

مدت‎هاست خبر جدیدی از پیشرفت این برنامه ها 

⁕
به گفته رئیس 
بانک مرکزی تا 

آبان سال گذشته 
اضافه برداشت 
بانک ها از بانک 

مرکزی 470 هزار 
میلیارد تومان 

بوده که این رقم با 
پولی که بانک ها 
از بازار بین بانکی 
دریافت کرده‌اند، 

به 750 هزار 
میلیارد تومان 

می‌رسد

اقتصاد 10
یورودلار )مرکز مبادله ارزی(

707,6411,151,000

درهم اماراتیوان

144,300288,100

طلای18عیارسکه طرح جدید
968,000,00078,349,000

هر گرم زعفران نگینربع سکهنیم سکه
619,000,000328,000,0001,110,000

منتشر نشده است. البته باید توجه داشت برخورد 

با بانک های متخلف یا حتی انحلال آن ها ظرایف 

خاص خــود را دارد. به عنوان مثال، بایــد با در نظر 

گرفتن توان مالی صندوق ضمانت سپرده ها انجام 

شود.از سوی دیگر سیاست محدودسازی ترازنامه 

بانک ها همان‎طور که هم اینک کارشناسان به آن 

اشاره دارند، می بایســت تغییراتی به خود ببیند تا 

در نتیجه آن، بانک های ناتراز، با محدودیت بیشتر 

و بانک های ســالم بــا محدودیت کمتــری به خلق 

نقدینگی و اعتبار برای تولید بپردازند.

ارتقای تــوان نظارتی بانک مرکزی بــه گونه ای که 

عملکرد هر بانک در ارائه تسهیلات واقعی به تولید 

به‎طور شفاف معلوم باشد، از دیگر ملزومات به جریان 

انداختن نقدینگی در راستای تولید است.

البته باید توجه داشــت که در سوی دیگر، دستگاه 

هایی مانند وزارت صمت نیز می بایست حوزه هایی 

را که لازم است حمایت بیشتری از آن ها در راستای 

رشد تولید شود، مشخص کرده و برنامه تامین مالی 

آن ها را با ســرعت به اجرا درآورند. در این زمینه دو 

روز قبل خبرگزاری ایرنا از 4 راهبرد وزارت صمت 

برای هدایت سرمایه های مردم به سمت تولید خبر 

داده و وزارت اقتصاد نیز برنامه های تحول در نظام 

تأمین مالی، اعتبارسنجی و وثیقه گذاری را رونمایی 

کرده است که باید منتظر ماند و دید این برنامه ها با 

عزم جدی و متراکم در سال جاری روبه‎رو خواهند 

شد یا روی کاغذ باقی خواهند ماند.  

ادامه شوک تعرفه ای ترامپ بر اقتصاد دنیا
خبرها همچنان از ادامه شوک تعرفه ای ترامپ بر اقتصاد دنیا و آمریکا حکایت 

دارند. در حوزه بازارهای مالی برای سومین روز کاری پیاپی بازارهای سهام 

عمده جهان شاهد افت شدید شاخص‌هایشان بودند. خبرگزاری الجزیره 

گزارش داد که تعرفه‌های اعمال شده توسط رئیس جمهور آمریکا به سقوط 

بورس‌های جهانی در نخستین روز معاملاتی هفته منجر شد. بر این اساس 

بورس‌های بین المللــی از ژاپن و چین گرفته تا لندن و فرانکفورت ســقوط 

آزاد را تجربه کردند. بورس هنگ کنگ ۱۳ درصد ســقوط کــرد که در ۳۰ 

سال گذشته بی سابقه بوده است. بورس نیکی ۲۲۵ ژاپن هم ۷.۸ درصد 

منفی شد و بورس تایوان نیز ۹.۷ درصد از ارزش خود را از دست داد. بورس 

سنگاپور نیز ۷ درصد سقوط کرد و بورس‌های کره جنوبی و استرالیا نیز به 

ترتیب ۵ و ۴ درصد نزولی شدند. در بورس‌های اروپایی نیز شاهد صف‌های 

فروش سنگین بودیم به گونه‌ای که بورس لندن ۵ درصد و بورس فرانکفورت 

آلمان نیز ۷ درصد ریخت. رسانه‌های چینی هم از سقوط ۱۲.۶۵ درصدی 

سهام چین خبر دادند.از سوی دیگر خبرگزاری فارس گزارش داد با افزایش 

تنش‌های تجاری، دولت ترامپ در حال بررسی بسته حمایتی جدیدی برای 

جلوگیری از ورشکستگی کشاورزان است.​ از سوی دیگر بر اساس آمار وزارت 

کشاورزی ایالات متحده )USDA(، بیش از ۵۰ درصد از میوه‌ها، سبزیجات 

و آجیل‌های مصرفــی در آمریکا وارداتی هســتند. کارشناســان اقتصادی 

هشدار داده‌اند که افزایش تعرفه‌ها می‌تواند قیمت این محصولات را تا ۲۰ 

درصد افزایش دهد و فشار مضاعفی بر مصرف‌کنندگان آمریکایی وارد کند. 

جیمی دیمون، رئیس‌ بانک JPMorgan Chase نیز هشدار داده که جنگ 

تجاری جهانی ممکن است اقتصاد ایالات متحده را به رکود بکشد، قیمت‌ها 

را افزایش دهد و در عین حال، اتحادهای بلندمدت این کشور را تضعیف کند.

از سوی دیگر به دنبال آشفتگی بازارهای جهانی پس از اعلام جنگ تعرفه‌ای 

ترامپ علیه ۱۳۵ کشور جهان، قیمت بیت‌کوین دیروز تا بیش از ۱۰ درصد 

سقوط کرد. هر چند در ساعات پایانی، این میزان به 2 درصد کاهش یافت.

شرط بخشش ۱۰۰ درصدی جرایم مالیاتی 
ارزش افزوده سال ۱۴۰۳

ایرنا- رئیس سازمان امور مالیاتی از بخشودگی ۱۰۰ درصد جرایم مالیات بر 
ارزش افزوده ۱۴۰۳ در صورت پرداخت اصل عوارض و مالیات قطعی شده 

ظرف یک سال، خبر داد. سید محمدهادی ســبحانیان در بخشنامه‌ای به 

ادارات کل امور مالیاتی استان‌ها با استناد به بند »ت« تبصره ۶ قانون بودجه 

سال ۱۴۰۳ اعلام کرد: جرایم مؤدیانی که مجموع مالیات تعیین شده در 

اجرای این بند کمتر از ۵ برابر ســقف مالیات‌های مستقیم در سال ۱۴۰۳ 

باشد، مشروط به پرداخت مالیات و عوارض حداکثر ظرف یک سال از تاریخ 

ابلاغ برگ قطعی بخشیده می‌شود.

 

حذف یارانه پردرآمدها نزدیک تر از همیشه
ایرنا- سخنگوی سازمان هدفمندسازی یارانه‌ها گفت: طبق قانون بودجه سال 
۱۴۰۴، دولت مکلف به حذف یارانه نقدی خانواده‌های پردرآمد جامعه یعنی 

دهک‌های هشتم، نهم و دهم است که برای این کار ابتدا باید آیین نامه آن نگاشته 

و تصویب شود. بدون شک پس از تصویب و ابلاغ در دستور کار قرار خواهد گرفت.

بودجه ایران در محاصره نفت ارزان
با سقوط قیمت جهانی نفت به ۶۰ دلار در هر بشکه، دولت با چالشی تازه 

در تامین منابع بودجه‌ای روبه‌رو شــده اســت.کاهش قیمت نفت در پی 

اعلام غافلگیرکننده اوپک‌پلاس در روز ۱۵ فروردین رخ داد. این ائتلاف 

که متشکل از کشورهای بزرگ صادرکننده نفت است، اعلام کرد که در 

اردیبهشت امسال تولید نفت خود را نه به اندازه ۱۳۵ هزار بشکه، بلکه به 

میزان ۴۱۱ هزار بشکه در روز افزایش خواهد داد.به گزارش فارس، این 

تصمیم در کنار تنش‌های ناشی از بازگشــت جنگ تعرفه‌ای میان آمریکا 

و چین  که توســط دونالد ترامپ دوباره احیا شده، فشار مضاعفی بر بازار 

وارد کرده و قیمت نفت را ظرف چند روز بیش از ۱۰ درصد کاهش داده 

است.در چنین شرایطی، قیمت هر بشــکه نفت امروز به ۶۰ دلار رسید؛ 

عددی که برای اقتصــاد متکی بر نفت ایــران به‌مراتب پایین‌تر از ســطح 

مطلوب است و کمترین ســطح آن در طول چهار ســال گذشته محسوب 

می‌شود.در قانون بودجه سال ۱۴۰۴، قیمت نفت ۶۳ دلار در نظر گرفته 

شده بود؛ اما ایران معمولا برای فروش نفت خود به دلیل تحریم‌ها و شرایط 

بازار، تخفیف‌هایی تا حدود ۵ دلار قائل می‌شود. این بدان معناست که برای 

تحقق درآمد نفتی پیش‌بینی‌شــده، قیمت جهانی نفت باید دســت‌کم ۶۸ 

دلار باشد.اما با شرایط کنونی بازار، سناریوی خوش‎بینانه دولت در بودجه 

به نظر دور از دسترس می‌رســد. اگر قیمت نفت در محدوده ۵۵ دلار باقی 

بماند و ایران بتواند میانگین فروش ۱.۳ میلیون بشکه در روز را حفظ کند، 

میزان تحقق منابع نفتی با افت چشــمگیری مواجه خواهد شــد. برآوردها 

نشــان می‌دهد کســری بودجه دولت از محل درآمدهای نفتی می‌تواند از 

مرز ۴۰۰ هزار میلیارد تومان فراتر رود.کارشناسان اقتصادی این وضعیت 

را »نگران‌کننــده« توصیــف کرده‌اند.در ماه‌های گذشــته، برخــی مقامات 

دولتی اعلام کرده بودند که تلاش‌هایی برای متنوع‌سازی درآمدها و کاهش 

وابســتگی به نفت در دست اجراســت اما ســقوط اخیر قیمت نفت بار دیگر 

نشان داد که اقتصاد ایران همچنان در برابر نوسانات جهانی انرژی به شدت 

آسیب‌پذیر است.در حالی که دولت باید در هفته‌های آینده برنامه خود برای 

عبور از این بحران را بازتعریف کند، کارشناسان می‌گویند احتمالا تغییرات 

در تخصیص اعتبــارات، کاهــش هزینه‌های عمرانی و حتــی اصلاحات در 

ســاختار یارانه‌ها بار دیگر به صــدر اولویت‌هــا بازخواهد گشــت.افق بازار 

نفت نیز چندان روشــن نیست. در شــرایطی که رشــد اقتصادی چین کند 

شده، اروپا با رکود دست و پنجه نرم می‌کند و آمریکا بار دیگر سیاست‌های 

محافظه‌کارانــه اقتصــادی را پیــش گرفتــه اســت، بســیاری از تحلیلگران 

معتقدند قیمت نفت در کوتاه‌مدت نمی‌تواند به سطوح پیشین بازگردد.

با تداوم این روند، ســال ۱۴۰۴ می‌تواند به یکی از پرچالش‌ترین ســال‌ها 

برای دولت ایران در حوزه اقتصاد تبدیل شود.

خاموشی‌ها به زودی برمی‎گردند؟  
خراسان- قطعی‌های برق در 
17 فروردین مــاه، در برخی 

را  مــردم  کشــور،  مناطــق 

گرفتار کرد. این قطعی‌های 

بدون برنامه در حالی رخ داد 

که کشور در اوج مصرف برق 

نیست. از سوی دیگر، مشکل 

کمبــود ســوخت نیروگاهی 

به دلیــل ســرما وجــود نــدارد. مدیرعامــل توانیــر در اظهاراتی ضمن 

عذرخواهــی بابــت قطعی‌هــای رخ‌داده، علــت قطعــی بــرق را موارد 

متعددی از جمله اورهال نیروگاه‌ها، خشکسالی و افت ظرفیت تولید 

برقابی، خارج شــدن نیروگاه اتمی از مدار و...  بیان کرد. در این حال 

برخی کانال های مجازی از انتشــار جدول برنامه خاموشی های برق 

خبر دادند که شرکت توانیر آن را تکذیب کرد.  خبرگزاری ایرنا در این 

باره آورده است: با این اوصاف بروز خاموشــی در شبکه برق در آینده و 

به‎ویژه در زمان اوج مصرف دور از انتظار نخواهد بود.


