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 با مجوز رهبر معظم انقلاب، مسیر تازه‌ای 
پیش روی صندوق توســعه ملی گشــوده 
شد. بر اساس این اذن تاریخی، صندوق توسعه ملی اکنون 
می‌تواند در طرح‌هــای راهبردی حوزه انرژی، شــامل نفت، 
گاز و برق، ســرمایه‌گذاری کند؛ اقدامی کــه در طول بیش از 
یک دهه فعالیت سابقه نداشته است. در دو سال گذشته، 
صندوق توســعه تلاش داشــت تا برای ایفای نقش فعال‌تر 
در اقتصاد کشور و نیز برای وصول طلب‌های سنگین خود از 
دولت )که به گفته مقامات صندوق بــه بیش از ۱۰۰ میلیارد 
دلار می‌رســد(، مجــوز ورود به ســرمایه‌گذاری مســتقیم در 
پروژه‌های بــزرگ انــرژی را دریافــت کنــد؛ اما این پیشــنهاد 
در رونــد بررســی برنامــه هفتم توســعه بــا مخالفــت مجمع 
تشــخیص مصلحــت مواجه شــد. اکنون، بــا موافقــت رهبر 
انقلاب، نه تنها این مانع برداشته شده، بلکه شورای اقتصاد 
نیز در جلســه اخیــر خــود، دو طرح بــزرگ شــامل »افزایش 
۲۵۰ هزار بشکه در روز تولید نفت خام« و »احداث ۷ هزار 
مگاوات نیروگاه خورشیدی« را برای سرمایه‌گذاری صندوق 
به تصویب رســانده اســت. به گفته غضنفری رئیس هیئت 
عامل صندوق توسعه ملی، این مجوز می‌تواند نقطه عطفی 
در کاهش ناترازی انرژی، تحریک رشد اقتصادی و افزایش 

بهره‌وری منابع ملی باشد.

صندوق توسعه؛ در جست‎وجوی نقش واقعی
به گزارش خراسان، در دوره اخیر مدیریت صندوق توسعه ملی، این صندوق 

ارتقای جدی نقش خود در اقتصاد ملی را پیگیری کرده است. این صندوق 

که با هدف حفظ و ارتقای ثروت های ملی و تامین منابع پایدار برای نســل 

های آینده تشکیل شده، به دلیل مطالبات هنگفت خود از دولت –رقمی 

در حدود 100 میلیارد دلار به گفته مسئولان این صندوق- به دنبال راهی 

برای ســرمایه گذاری در پروژه های بالادســت انرژی بود تــا بتواند ضمن 

کسب بازدهی بیشتر، نقش خود را به عنوان یک بازیگر اثرگذار در اقتصاد 

ملی نیز ایفا کند. 

با این حال، تلاش‌های صندوق برای ورود به عرصه سرمایه‌گذاری مستقیم 

با محدودیت‌های قانونی مواجه شــد. اساســنامه صندوق که بیشتر نقش 

حمایتی و صرفا حفظ و نگهداری منابع را برای آن تعریف کرده بود، امکان 

فعالیت مستقیم در پروژه‌های اقتصادی را به‌صورت محدود فراهم می‌کرد. 

از ســوی دیگر در جریــان تدوین و تصویب برنامه هفتم توســعه، پیشــنهاد 

صندوق برای گســترش فعالیت‌های ســرمایه‌گذاری بــا مخالفت مجمع 

تشخیص مصلحت نظام روبه‌رو شــد. این مخالفت تا حد زیادی به نگرانی‌ها 

درباره خروج صنــدوق از نقش صرفا مالــی و ورود به فعالیت‌هــای اجرایی و 

بنگاه‌داری بازمی‌گشت.

در این شــرایط، حمایت‌های دولت زمینه‌ســاز پیگیری مجــدد این موضوع 

شــد. این پیگیری‌ها به اجازه ای مهم از ســوی رهبر معظم انقلاب منجر شد 

که به صندوق اجازه می‌دهد به‌طور رسمی و به مانند یک نهاد سرمایه گذاری 

توســعه ای در پروژه‌های راهبــردی حوزه انــرژی، از جمله نفــت، گاز و برق، 

ســرمایه‌گذاری کند. این مجوز نه تنها زمینه را برای بازتعریف نقش صندوق 

توسعه ملی فراهم می کند، بلکه فرصت جدیدی را برای بهره‌گیری از منابع 

ملی جهت تسریع توسعه زیرساخت‌های حیاتی کشور ایجاد خواهد کرد.

نکته قابل توجه این است که در رویکرد جدید، صندوق توسعه ملی بدون ورود 

به عملیات اجرایی، ســرمایه های ملی و بین نســلی خود را در قالب مدلی از 

سرمایه گذاری توسعه ای در اختیار بخش خصوصی و غیر دولتی می گذارد و 

پس از اتمام قرارداد سرمایه گذاری، از موضوع سرمایه گذاری خارج می شود. 

سرمایه گذاری مشروط برای صیانت از منابع
اذن مقام معظم رهبری برای ورود صندوق توسعه ملی به حوزه سرمایه‌گذاری 

در نفت و گاز، با چهار شرط کلیدی همراه شده که همزمان مسیر را باز می‌کند 

و انحراف از مأموریت صندوق را مســدود نگه می‌دارد. این شروط که توسط 

رئیس صندوق اعلام شده‌اند، عبارت‎اند از:

1-توجیه اقتصادی طرح
2-تضمین بازگشت اصل سرمایه و سود آن

3-عدم تبدیل شدن صندوق به بنگاه‌دار
4-اخذ مصوبه از شورای اقتصاد برای هر پروژه

در نــگاه نخســت، ایــن شــروط به‌مثابه یــک »ترمــز احتیــاط« در برابر شــور 

سرمایه‌گذاری تفسیر می‌شوند، اما در واقع، منطق راهبردی آن‌ها، تضمین 

ســامت منابع بین‌نســلی و جلوگیری از تکــرار تجربه‌های تلخ گذشــته در 

واگذاری‌های رانتی یا پروژه‌های بدون توجیه است. شرط اول و دوم، به‌وضوح 

صندوق را وادار می‌کند تا نقش یک ســرمایه‌گذار منطقــی و حرفه‌ای را ایفا 

کند، نه یک تأمین‌کننده منابع حمایتی. شرط سوم، خط قرمزی است علیه 

انحراف صندوق از فلسفه وجودی‌اش؛ چراکه بنگاه‌داری نه تنها کار صندوق 

نیست، بلکه احتمال تعارض منافع و فساد را افزایش می‌دهد. شرط چهارم 

نیز تضمینی برای نظارت فرادستگاهی و دوری از تصمیمات فردمحور است.

2 گام نخست
اظهارات غضنفــری رئیس هیئــت عامل صندوق توســعه ملی حاکــی از آن 

است که به دنبال اجازه رهبری، در حال حاضر شورای اقتصاد با دو پیشنهاد 

صندوق توسعه برای سرمایه گذاری موافقت کرده است. بر این اساس مقرر 

شده صندوق توســعه ملی در »طرح ضربتی افزایش ۲۵۰ هزار بشکه در روز 

تولید نفت خام« و »طرح احداث ۷ هزار مگاوات نیروگاه خورشیدی« سرمایه 

گذاری کند. 

این دو پــروژه، از منظــر نهادی و سیاســی، نخســتین جلوه عملــی تحول در 

مأموریت صندوق توسعه ملی هستند. غضنفری این تحول را »اتفاقی بزرگ 

برای صندوق و کشور« توصیف کرده و تاکید دارد که صرفاً آغاز راه است: »از 

حالا به بعد طرح‌های بسیار بیشتری در این حوزه تصویب خواهد شد«.

فرصت تاریخی با شرط شفافیت
در مجموع، تحول اخیــر می‌تواند به نقطه عطفــی در تاریخ عملکرد صندوق 

توســعه ملی و همچنین ســرمایه گذاری کلان درون‎زا در بخــش انرژی بدل 

شــود؛ اما این فرصت، اگر با نادیده گرفتن شــروط و ضعف در نظارت همراه 

باشد، به تهدیدی برای کارنامه صندوق و حتی اقتصاد کشور تبدیل می‌شود. 

تجربه بنگاه‌داری صندوق‌های بازنشستگی و برخی بانک‌ها نشان داده است 

که ورود به اقتصاد واقعی بدون شفافیت و نظارت، می‌تواند به رانت، فساد و 

اتلاف منابع بینجامد. از همین رو، پایبندی به اصول حکمرانی خوب در این 

مرحله حیاتی است.

تحول سرمایه گذاری در انرژی
با مجوز تاریخی رهبر انقلاب، مسیر سرمایه‌گذاری صندوق توسعه ملی در پروژه‌های کلان نفت ، گاز و برق گشوده شد
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درآمد حذف یارانه ۳ دهک خرج تامین کالابرگ 
می‌شود

ایرنــا- وزیــر تعــاون، کار و رفــاه 
اجتماعــی گفــت:  در نشســت بــا 

اعضای کمیسیون برنامه و بودجه، 

گزارشــی از عملکرد وزارت تعاون 

درباره مباحثی همچون اشتغال و 

هدفمندی یارانه به موجب بودجه 

ســال ۱۴۰۴ به نماینــدگان ارائه 

شد. میدری افزود: به موجب قانون، 

حذف ســه دهک بالای یارانه بگیر مدنظر قرار گرفته اســت و درآمد حاصل 

از این بخش در تامین و توزیع کالابرگ به کار گرفته می‌شــود. به گفته وزیر 

کار، اطلاعات درآمد خانوار و افراد در راستای توزیع کالابرگ و یارانه به روز 

شده است. در این حال تسنیم گزارش داد بخش قابل توجهی از افرادی که 

از مدت‌ها پیش از کشور خارج شدند و حتی در کسوت اپوزیسیون در خارج 

کشور علیه منافع مردم و کشور سخن پراکنی و اقدام می کنند، همچنان در 

لیست یارانه نقدی هستند. یکی از این چهره های شاخص که تا پایان سال 

1403 یارانه می گرفته و البته از فروردین امســال! یارانه اش حذف شده، 

مجتبی پورمحسن خبرنگار رسانه صهیونیستی اینترنشال است که اخیرا 

انتشار اطلاعات وی توسط هکرها رسانه‌ای شده است.

زمان واریز اعتبار کالابرگ برای دهک‌های 6 و 7 
اعلام شد

تسنیم- سخنگوی طرح کالابرگ الکترونیکی گفت: گام سوم مرحله سوم 
طرح کالابرگ الکترونیک از دوشنبه هفته آینده )6 مرداد( برای دهک های 

شش و هفت و با واریز اعتبار کالابرگ به حســاب ۴ میلیون و ۸۳۰ هزار نفر 

اجرایی خواهد شد. مرجان دبیری، سخنگوی طرح کالابرگ الکترونیکی با 

اشاره به اجرای گام دوم مرحله سوم طرح کالابرگ الکترونیک گفت: با اجرای 

این گام، به دهک‌های چهارم و پنجم درآمدی به ازای هر نفر 350 هزار تومان، 

اعتبار اختصاص یافت که این اعتبار برای خرید 11 قلم کالای اساسی در سه 

گروه کالایی شامل لبنیات، پروتئین و خواربار است.

 تعزیرات از دلیل افزایش قیمت برنج 
پرده برداشت

فــارس- »از ابتــدای امســال ۷۷ 
پرونــده متخلفــان احتــکار ۱۳۳ 

میلیــارد و ۶۴۶ میلیــون ریــال 

جریمه شدند«؛ سازمان تعزیرات 

حکومتــی خبــر داد انبارهــای 

کشف نشــده‌ بســیاری هم وجود 

دارد کــه صاحبان شــرکت‌ها دور 

از دید ماموران مخفی کرده‌اند، یک کیلو برنج دســت کشاورز نیست و همه 

در انبارهای این دلالان مافیایی جا خوش کرده اســت. بــا وجودی که اکثر 

کارشناســان و حتی معاون اول رئیس جمهور دلیــل اصلی گرانی طی یک 

سال گذشته را احتکار در انبارها عنوان کرده‎اند‌ اما سرمایه‌گذاران و صاحبان 

شرکت‌های بزرگ هفته گذشته این اظهارات را ادعا و دروغ بزرگ خواندند. 

صاحبان شرکت‌های بزرگ که خود واردکنندگان بزرگ هم هستند، پارسال 

برنج را از کشاورز ۸۰ تا ۹۰ هزار تومان خریده و اکنون در بازار ۳۱۰ تا ۳۵۰ 

هزار تومان می‌فروشند، موضوعی که محمدرضا عارف هم روی این موضوع 

صحه گذاشته است.این میزان سود دلالان برنج، از همه بازارهای حال حاضر 

داخلی و خارجی،‌ ارز،‌طلا،‌ فارکس و حتی بازار وال استریت سودآورتر است.

دلالان بزرگ برنج با در اختیار گرفتن بازار داخــل و واردات هر گونه اختیار 

عمل را از دولت گرفته‌اند.

اولتیماتوم وزارت جهاد به واردکنندگان
فارس- وزارت جهاد کشاورزی با صدور تعهدنامه‌ای رسمی، واردکنندگان 
حقیقی و حقوقی را ملزم به رعایت مجموعه‌ای از تعهــدات جدی در فرایند 

واردات، تخصیص ارز، ثبت سفارش، عرضه و توزیع کالا کرده است. در این 

تعهدنامه آمده است که متقاضی واردات موظف است کلیه محموله‌ها را بر 

اساس ســفارش ثبت‌شــده، به‌موقع، بدون تعلل و منطبق با مقررات کشور 

وارد کند. در صورت تأخیر در ورود کالا یا ایجاد هرگونه خســارت به کشور، 

واردکننده مکلف به جبران آن خواهد بود و حق هرگونه اعتــراض یا ادعا از 

وی سلب می‌شــود. مطابق این ســند، در صورت تخلف، نه تنها واردکننده 

موظف به پرداخت خسارات و تفاوت نرخ ارز است، بلکه با پیگرد کیفری نیز 

مواجه خواهد شد. همچنین واردکنندگان موظف شده‌اند از مقررات ارزی، 

سامانه‌های ثبت سفارش و دستورالعمل‌های وزارتخانه‌های جهاد کشاورزی 

و صمت تبعیت کامل داشته باشند. عدم آگاهی از قوانین، به‌هیچ‌وجه پذیرفته 

نخواهد بود.در بخش مهمی از این تعهدنامه تأکید شده است که در صورت 

عدم انجام کامل تعهدات، وزارت جهاد کشــاورزی حق دارد تفاوت نرخ ارز 

دریافت‌شــده با نرخ بازار آزاد را محاســبه و واردکننده را ملزم بــه واریز آن به 

حساب تعیین‌شــده طی ۱۵ روز کند. همچنین در صورت تأخیر، روزانه دو 

درصد جریمه بابت مابه‌التفاوت نرخ ارز از واردکننده دریافت خواهد شد. نکته 

قابل‌توجه آن است که این تعهدنامه تنها به اقدامات مالی محدود نمی‌شود؛ 

بلکه در صورت تخلف، واردکننده مشــمول مجازات‌های کیفری بر اساس 

قوانین تعزیرات حکومتی، قانون مبارزه با قاچاق کالا و ارز و قانون مجازات 

اخلالگران اقتصادی کشور خواهد شد.

هشدار  اکونومیست: طوفان تازه در  راه دلار
 تصمیمات جنجالی ترامپ، جایگاه دلار آمریکا را در اقتصاد جهانی متزلزل کرده و اعتماد بازارها را به سیاست‌های مالی واشنگتن از بین برده است

 در این میان، اجرایی شدن تعرفه‌های تجاری جدید ترامپ نگرانی ها را از بروز بحران ارزی برای دلار افزایش داده است 

مجله اکونومیســت در گزارشــی تحلیلی اعلام کرد دلار آمریکا با ضعفی 

بی‌ســابقه در ســال‌های اخیر روبه‌رو شــده اســت؛ وضعیتی که ناشی از 

مجموعه‌ای از سیاســت‌ها و مواضع دونالد ترامپ، رئیس‌جمهور آمریکا، 

از زمان بازگشت مجدد او به کاخ سفید است.

به گزارش فارس بــه نقل از این پایــگاه تحلیلی اقتصادی، شــواهدی که 

از عمق بازار به‌دســت می‌آید، نشــان می‌دهد موقعیت دلار به‌عنوان ارز 

مرجع و پناهگاه مطمئــن جهانی، دیگر همچون گذشــته تضمین‌شــده 

نیست. از زمان آغاز دوره دوم ریاست جمهوری ترامپ، بازارها پی‌درپی 

شاهد شــوک‌های اقتصادی بوده‌اند تا جایی که به‌نظر می‌رسد واکنش 

سرمایه‌گذاران به این تحولات کمرنگ و سرد شده است.

اکونومیســت یادآور شــده تصمیماتی که معمــولًا می‌توانســتند بازارها 

را دچار وحشــت کنند- نظیــر تعرفه‌های ۵۰ درصدی بــر واردات مس و 

۳۰ درصدی بــر واردات کالا از اتحادیه اروپا- دیگر تنهــا با واکنش‌های 

ملایم بازار همراه می‌شــود.اما  آنچه اکونومیســت آن را »ثبات ظاهری« 

می‌نامد، در واقع حاکــی از نگرانی‌هــای عمیق و رو به افزایــش در میان 

سرمایه‌گذاران است. بر اساس این گزارش، از زمان تحلیف ترامپ، ارزش 

دلار حدود ۱۰ درصد در برابر ســبد ارزهای معتبر جهانی کاهش یافته؛ 

رقمی برخلاف پیش‌بینی‌های اسکات بیسنت، وزیر خزانه‌داری ترامپ 

که انتظار داشت سیاست‌های حمایت‌گرایانه رئیس‌جمهور باعث تقویت 

دلار شــود. سیاســت‌هایی که به‌زعم او باید باعث کاهش نیاز به ارزهای 

خارجی برای تأمین واردات می‌شد.

سود بانکی هم حریف سقوط دلار نشد
اکونومیســت در ادامه تأکید می‌کند یکی از عوامل اصلی کاهش ارزش 

دلار، گسسته شدن پیوند سنتی میان نرخ بهره و ارزش ارز است. در آوریل 

)فروردین(، به‌رغم افزایش بازدهی اوراق قرضه آمریکا، ارزش دلار روند 

نزولی گرفت؛ پدیده‌ای کم‌سابقه در اقتصادهای توسعه‌یافته اما آشنا در 

بازارهای نوظهور.  گزارش مذکور این موضوع را نشــانه‌ای از شکنندگی 

جایگاه دلار در نتیجه رشد بی‌ثباتی‌های اقتصادی و سیاست‌گذاری‌های 

بی‌پایه ترامپ می‌داند.

تزلزل جایگاه پناهگاه امن دلار
یکــی از پایه‌هــای ســنتی قــدرت دلار، نقــش آن به‌عنــوان دارایــی امن در 

دوران بحران‌های مالی جهانی اســت؛ اما حتی این نقــش نیز در ماه آوریل 

)فروردین( زیر ســؤال رفت. در همان زمانی که شاخص نوســان بازار -که 

معیاری برای ســنجش میزان ترس سرمایه‌گذاران اســت- افزایش یافت، 

ارزش دلار سقوط کرد.این موضوع نشــان می‌دهد از زمان آنچه ترامپ آن 

را »روز آزادی« -روز تحلیف خود- خواند، آســیب‌پذیری دلار افزایش یافته 

و در هفته‌های پس از آن بیشتر هم شده، هرچند در ماه گذشته قدری ثبات 

یافته است.

دلار؛ در انتظار آزمون‌های جدید
اکونومیست بر این باور است که اگرچه کاهش ارزش دلار در هفته‌های اخیر 

شــدت بیشــتری نیافته، اما احتمال بروز یک بحــران ارزی جدید همچنان 

بالاست؛ به‌ویژه اگر ترامپ تعرفه‌های تجاری جدید را که برای اول آگوست  

)10 مــرداد( برنامه‌ریــزی شــده، اجرایــی کنــد. تعرفه‌هایی کــه می‌تواند 

نرخ‌های گمرکی آمریکا را به همان سطوح بحرانی آوریل بازگرداند.

از ســوی دیگر، اســتقلال بانک مرکزی آمریکا همچنــان در معرض تهدید 

فشــارهای فزاینده سیاســی از ســوی کاخ ســفید قرار دارد؛ مســئله‌ای که 

نگرانی‌هــا را دربــاره 

ثبــات سیاســت‌های 

کشــور  ایــن  پولــی 

بیشتر کرده است.


