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 آذر و دی امسـال، سرمنشـأ یـک تغییـر بـزرگ ارزی در کشـور بـود. 
ارز ترجیحـی )28 هـزار و 500 تومانـی بـر اسـاس آخریـن نـرخ هـا( 
واردات کالاهـای اساسـی بعد از حـدود 7 سـال )حداقل برای غیـر از دارو( حـذف و به 
تالار دوم منتقل شد. یک ماه بعد و در اواسـط دی نیز تالار اول ارزی در مرکز مبادله 
که در آن برخی از صادرکنندگان، از جمله پتروشیمی ها ارز خود را با نرخی در حدود 
82 هزار تومان عرضه می کردند حذف و تمام مبادلات ارزی در آن تالار به تالار دوم 
ارزی منتقـل شـد. بـازاری کـه در آن هنـگام تفـاوت زیـادی بـا نـرخ بـازار آزاد نداشـت 
و هـم اینـک نرخـی در حـدود 139 هـزار تومـان دارد. مجموعه ایـن تغییـرات، موجب 
شـد تا از یک سـو نرخ خوراکی ها به واسـطه تغییـر نـرخ ارز واردات کالاهای اساسـی 
تغییر کند. از سـوی دیگر کالاهـای غیرخوراکی نیز تحـت تاثیر افزایـش هزینه تامین 
مواد اولیه و واسـطه ای وارداتی و نیز تـورم انتظاری ناشـی از برآیند ایـن تغییرات، با 
رشد تورم روبه رو شد. بخشـی از این تحولات، خود را در تورم دی ماه نشان داد. اما 
انتشـار تازه ترین داده های تـورم بانک مرکزی در روز گذشـته حکایـت از این دارد که 
شـدت تورم آغاز شـده در دی ماه، در بهمن بیشـتر نیز شـده و رکورد شکسـته اسـت. 

بهمن داغ تورمی
بـه گـزارش خراسـان، در شـرایطی کـه تـا لحظـه 

تنظیم ایـن گـزارش، 7 روز از اسـفند 1404می 

گـذرد و مرکـز آمـار هنـوز داده هـای مربـوط بـه 

شـاخص قیمـت هـا در بهمـن را منتشـر نکـرده، 

بانک مرکـزی نتایج محاسـبات خـود از تـورم ماه 

قبـل را منتشـر کـرد. ایـن داده هـا نشـان دهنـده 

تشـدید روند تورم ماهانه نسبت به دی ماه است. 

تـورم ماهانـه کـه در دی مـاه بـه عنـوان نخسـتین 

مـاه تاثیـر سیاسـت هـای ارزی بـه 5.7 درصـد 

رسـیده بـود، در بهمـن بـه 8.4 درصـد افزایـش 

یافتـه اسـت. 

به مـوازات جهش تـورم ماهانه که حاکی از فشـار 

مـداوم بـر افزایـش قیمت هاسـت، تـورم نقطـه به 

نقطه نیـز از 54.9 بـه 62.2 درصد رسـید. تورم 

سـالانه نیـز بـا جهـش بیـش از دو واحـد درصـد 

از 44.2 بـه 46.3 درصـد افزایـش یافـت. ایـن 

افزایـش بـا توجـه بـه ایـن کـه شـاخص 12 ماهـه 

تـورم، بـه دلیـل ماهیـت خـود، دیرتـر و دشـوارتر 

قابـل  تغییـرات سـریع مـی شـود،  دسـتخوش 

توجـه اسـت. 

تفاوت تورم بهمن 1404 با خرداد 1401
در  مرکـزی،  بانـک  پیشـین  آمارهـای  طبـق 

خـرداد سـال 1401 کـه ارز ترجیحـی 4200 

تومانـی حـذف شـد، تـورم ماهانـه قبـل و بعـد از 

خـرداد، در حـدود 4 تـا 5 درصـد بـود و تنهـا در 

مـاه حـذف ارز 4200 بـه 9.8 درصد رسـید. اما 

بـه نظـر مـی رسـد در حـال حاضـر دامنـه تاثیرات 

سیاست های ارزی و حذف ارز 28 هزار و 500، 

گسـترده تـر اسـت. چراکـه بـرای دومیـن مـاه 

پیاپی، قیمـت ها بـا جهش روبه رو شـده انـد. این 

شـاخص در دی ماه تورم ماهانـه 5.7 درصد و در 

بهمـن 8.4 درصـد بـه ثبـت رسـیده اسـت. علـت 

آن را باید در شـرایط خـاص اقتصاد کشـور که در 

ادامـه بیـان مـی شـود، جسـت وجـو کـرد. 

خوراکی ها دومین پیشران تورم
داده هـای بانـک مرکـزی از پیشـتازی گـروه 

رسـتوران و هتـل در افزایـش قیمـت ماهانـه 

)بـدون در نظـر گرفتـن دخانیـات( حکایـت 

دارد. ایـن گـروه در بهمـن، بـا افزایـش 16.7 

درصـدی قیمـت هـا روبـه رو شـده انـد. 

امـا مسـئله مهـم تـر، قـرار داشـتن خوراکـی ها 

در رده دوم فهرسـت تـورم اسـت. ایـن گـروه 

ازکالاهـا کـه حـدود یـک سـوم سـبد هزینـه 

مصـرف کننـدگان را بـه خـود اختصـاص داده 

انـد، بعـد از 11 درصـد افزایـش قیمـت در 

دی، در بهمـن با رشـد 14.7 درصـدی قیمت 

روبـه رو شـده انـد کـه حاکـی از فشـار تورمی بر 

دهـک هـای پاییـن جامعـه اسـت. 

پـس از خوراکی ها، لـوازم خانگی با تـورم ماهانه 

13.5 درصد در رده سوم بیشـترین تورم ماهانه 

قرار گرفتـه اند. 

اصابت سیاست ارزی به سفره مردم با 
کالاهای وارداتی

اگـر چـه حـذف ارز ترجیحـی، کلیـدواژه اصلـی 

سیاسـت ارزی اخیـر بـود، امـا در واقـع بایـد از 

حـذف تـالار اول ارزی و جهـش قیمـت کالاهـای 

وارداتـی )با تامیـن ارز ایـن کالاهـا از تـالار دوم(، 

بـه عنـوان پایـه اصلـی ایـن سیاسـت یـاد کـرد. 

موضوعـی کـه اثـر خـود را بـر کالاهـای وارداتی و 

در نتیجـه بـازار داخلـی گذاشـته اسـت. بررسـی 

جدیدتریـن داده‌هـای مرکـز آمـار ایـران حاکـی 

بخـش  در  هزینـه‌ای  سـنگین  فشـار  تـداوم  از 

واردات کشـور اسـت. بـر اسـاس ایـن آمـار، تـورم 

نقطه‌به‌نقطـه و سـالانه کالاهـای وارداتـی )در 

بخش ریالی( به‌ترتیـب به ارقـام عجیب 167.8 

و 147.2 درصـد رسـیده اسـت.

مشـخصاً دلیـل اصلـی و موتـور محـرک ایـن تورم 

سـنگین در بخـش کالاهـای وارداتـی، افزایـش 

پی‌درپـی و چشـمگیر نـرخ ارز رسـمی کشـور 

اسـت. نگاهی به روند قیمتی ارز نشـان می‌دهد 

1403، نـرخ دلار به‌طـور  کـه در پاییـز سـال 

45 هـزار تومـان قـرار  میانگیـن در محـدوده 

داشـت و از اواخـر همـان سـال تـا انتهـای پاییـز 

1404، نـرخ رسـمی ارز در کانـال 60 هـزار 

تومـان نوسـان می‌کـرد.

بـا ایـن حـال، تطبیـق آمارهـای تـورم و نوسـانات 

ارزی یک همبسـتگی کاملاً معنـادار را به تصویر 

نـرخ  کـه  میزانـی  همـان  بـه  تقریبـاً  می‌کشـد؛ 

ارز رسـمی بـا رشـد مواجـه شـده اسـت، تـورم 

کالاهـای وارداتـی نیز بـه همان نسـبت بـالا رفته 

اسـت، به‌عنـوان مثـال، زمانی کـه نرخ رسـمی از 

محـدوده 60 هـزار تومـان بـه حوالـی 136 هزار 

تومـان جهـش پیـدا کـرد )افزایشـی نزدیـک بـه 

120 درصد(، تورم کالاهای وارداتی نیز رکورد 

بالای 140 درصـد را از خود به ثبت رسـاند. این 

آمـار به‌وضـوح نشـان می‌دهـد کـه سیاسـت‌های 

ارزی مسـتقیماً بـه قیمـت تمام‌شـده کالاهـای 

وارداتـی و در نهایـت سـفره مـردم اصابـت کـرده 

اسـت.

ایـن شـرایط نگران‌کننـده در حالـی اسـت کـه 

رونـد صعـودی نـرخ ارز همچنـان ادامـه دارد. 

بررسـی‌ها نشـان می‌دهد اخیراً نـرخ حواله دلار 

در مرکـز مبادلـه ارز و طلای ایـران در یـک رونـد 

صعـودی مسـتمر قـرار گرفتـه اسـت. بـر اسـاس 

اطلاعـات موجـود، دیـروز )چهارشـنبه 6 اسـفند 

مـاه 1404(، قیمـت فـروش حوالـه دلار آمریـکا 

در مرکز مبادلـه ارز و طلای ایران بـه 139 هزار 

و 405 تومـان و قیمـت خریـد حوالـه دلار نیـز بـه 

138 هـزار و 150 تومـان رسـیده اسـت.

صعود بی امان نقدینگی
روندهـای فزاینـده تورمـی در شـرایطی رقـم می 

خـورد کـه متغیرهـای بنیادیـن و بـدون ارتبـاط 

مسـتقیم با نرخ ارز نظیر رشـد نقدینگی نیز رشـد 

فزاینـده ای را نشـان مـی دهـد.

داده هـای دیگـر بانـک مرکـزی حاکـی از ایـن 

اسـت کـه در آذرمـاه، متغیرهـای اصلـی پولـی 

کشـور رونـدی افزایشـی را تجربـه کـرده انـد. در 

نهمین مـاه امسـال، نـرخ رشـد نقدینگـی 40.9 

درصـد و رشـد پایـه پولـی 50.1 درصـد بـه ثبـت 

رسـیده اسـت. 

3 ضلع افزایش نقدینگی 
بانک مرکزی سـه دلیل افزایـش نقدینگی را این 

چنین توضیح مـی دهد: 

1-اقدامـات بـا هـدف تامیـن وام ازدواج 
و فرزنـدآوری: آزادسـازی بخشـی از سـپرده 
قانونـی بانـک هـا بـا هـدف افزایـش پرداخـت 

تسـهیلات قـرض الحسـنه ازدواج و فرزنـدآوری، 

یـک دلیـل شـتاب گرفتـن نقدینگـی بوده اسـت. 

این در حالی اسـت که گـزارش 23 بهمن همین 

صفحـه بـا عنـوان »تولیـد نارضایتـی اجتماعـی 

در صـف وام ازدواج« بـه وضـوح حاکـی از آن 

اسـت اصلاح اشـتباهات در بـرآورد منابـع قرض 

الحسـنه بانـک هـا )بـه عنـوان یـک منبـع مهـم 

تسـهیلات قرض الحسـنه ازدواج و فرزنـدآوری( 

تسـهیلات  گـذاری  سـقف  سیاسـت  اصلاح  و 

قـرض الحسـنه بـرای بانـک هـا مـی توانـد بـدون 

فشـار به پایه پولی کشور، بخشـی از هدف تامین 

تسـهیلات قـرض الحسـنه را تامیـن کنـد. در آن 

گزارش بـه سـه بانک اشـاره شـده بـود کـه دارای 

منابع قرض الحسـنه قابل توجه در ابتدای سـال 

1404 بـوده، اما به نسـبت عملکـرد چندانی در 

ارائـه ایـن تسـهیلات نداشـته انـد. 

بانـک پاسـارگاد در پایـان سـال گذشـته حـدود 

۱۷ همـت منابـع قرض‌الحسـنه مـازاد داشـته، 

اما در ۹ ماهه امسـال تنها ۱.۵ همت تسـهیلات 

پرداخـت کـرده اسـت. بانـک گردشـگری نیـز بـا 

وجـود برخـورداری از ۱۳ همـت منابـع مـازاد 

در ابتـدای سـال، تنهـا یـک همـت تسـهیلات 

نیـز  شـهر  بانـک  و  کـرده  اعطـا  قرض‌الحسـنه 

بـا داشـتن ۵ همـت منابـع مـازاد، عملکـردی 

معـادل ۳.۹ همـت در حـوزه تسـهیلات ازدواج و 

فرزنـدآوری داشـته اسـت.

2- تامیـن تنخـواه دولت در شـرایط خاص: 
طبـق اعلام بانـک مرکـزی، بـروز شـرایط ویـژه 

از جملـه جنـگ تحمیلـی 12روزه و تعویـق سـه 

مالیاتـی،  درآمدهـای  برخـی  دریافـت  ماهـه 

موجـب کاهـش درآمدهـا و افزایـش هزینـه هـای 

دولت شـد و شـکاف موقتی بین منابـع و مصارف 

بودجه ایجـاد کرد. در این شـرایط بانـک مرکزی 

بـا ارائـه تنخـواه گـردان بـه دولـت، عملاً موجـب 

رشـد نقدینگـی شـده اسـت. در خـور ذکـر اسـت 

در صـورت بازگشـت ایـن بدهـی توسـط دولـت، 

رشـد نقدینگی حاصـل از آن خنثی خواهد شـد. 

3- خریـد اوراق دولتـی توسـط بانـک هـا: 
از سـوی دیگـر تـداوم کسـری بودجـه دولـت و 

تامیـن آن از طریـق انتشـار اوراق و خریـد ایـن 

اوراق توسـط بانـک ها موجب شـده تا ضلع سـوم 

رشـد نقدینگـی رقـم بخـورد. بـه نظـر مـی رسـد 

یـک عامـل اصلـی کسـری بودجـه دولـت در ایـن 

جـا، بـه موضـوع بودجـه ریـزی غیرواقـع بینانـه 

بر مـی گـردد. 

وعده بانک مرکزی برای مهار تورم از 
ناحیه نقدینگی

بـا ایـن اوصـاف، بانـک مرکـزی اعلام کـرده در 

صـورت انضبـاط بودجـه ای، مهـار نقدینگـی بـه 

زودی درآمارهـای تورمـی منعکـس خواهـد شـد. 

بـه گـزارش تسـنیم، جعفـر مهـدی زاده مدیـرکل 

سیاسـت‌های اقتصادی بانـک مرکزی در تشـریح 

اقدامات بانک مرکزی برای کنترل رشد نقدینگی 

بیـان کـرد: کنتـرل رشـد نقدینگـی فراینـدی آنـی 

نیسـت و نیازمنـد زمـان اسـت. بازبینـی و تقویـت 

ضوابـط کنتـرل رشـد مقـداری ترازنامـه بانک‌ها و 

ابلاغ مقـررات جدیـد به شـبکه بانکـی از مهم‌ترین 

اقدامـات انجام‌شـده در ایـن حـوزه اسـت کـه در 

صـورت تـداوم سیاسـت‌های کنونـی و رعایـت 

ملاحظـات بودجـه‌ای، طـی شـش تـا هفـت مـاه 

آینده آثـار ایـن اقدامـات به‌طـور ملمـوس در آمارها 

کل‌هـای پولـی نمایـان خواهـد شـد.

درمجمـوع بایـد گفـت تخلیـه بـار تورمـی سیاسـت 

هـای ارزی حداقـل در بهمـن و البتـه بـه میزانـی 

مـدت  ایـن  در  اسـت.  یافتـه  ادامـه  شـدیدتر 

سیاسـت‌های ارزی نقش جرقه تورم را در ماه های 

اخیر ایفا کرده‌اند و رشـد نقدینگی، سوختی بوده 

که مانع فروکش‌کردن این شـوک شـده است.این 

در حالی اسـت که کسـری بودجـه دولت بـه همراه 

لزوم تامین مالی سیاسـت های رفاهی در شـرایط 

خاص کشور نیز موجب فشـار به حوزه پولی کشور 

شده است. از سوی دیگر تداوم ناترازی ها در نظام 

بانکی، کماکان به حوزه پولی فشار آورده و موجب 

شده تا از داخل نیز روند کاهش ارزش پول ملی در 

اثر تـورم، ادامـه یابد. 

در چنین شـرایطی به نظر می رسـد اگر چـه میزان 

نقدینگی نسـبت به حجـم کل اقتصاد بالا نیسـت، 

امـا اصلاح مسـیرهای نقدینگـی بـه سـمت تولیـد 

و جلوگیـری از تامیـن مالـی هـای هـرز و خـارج از 

ضوابـط بانـک مرکـزی ضـروری اسـت. بـدون در 

نظر گرفتن ایـن مـوارد، نمی توان انتظـار موفقیت 

سیاسـت حـذف ارز ترجیحـی را داشـت چراکـه 

بـا کاهـش بنیـه تولیـد، عملاً چرخـه باطـل رشـد 

واردات، نرخ ارز و تعمیق شـکاف عرضه و تقاضا در 

کشـور ادامـه خواهـد یافـت. 

نیمه دوم شوک ارزی
تازه‌ترین داده‌های بانک مرکزی نشان می‌دهد ادامه اثر سیاست‌های ارزی به همراه تداوم پمپاژ نقدینگی به اقتصاد، رکورد تورم در بهمن امسال را شکسته است 

7اقتصاد
26  فوریه 2026    8 رمضان 1447   شماره 21997    پنج شنبه  7 اسفند 1404 

  

 


